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Dayamqh iqtisadi inkisafin maliyyslosdirilmasinda
maliyyo manbalorinin rolu

Xiilasa

Tadqiqatin maqsadi: Saglam biznes miihitinin yaradilmasinin sahibkarliq faalligina tasirini
aragdirmaq, miilkiyyot hiiquglarinin qorunmasi, hiiquqi vo inzibati islahatlar, ragabat miihitinin
giiclondirilmosi vo dovlot dostoyi mexanizmlorinin somorsliliyini qiymatlondirmokdir. Bu
istigamotdo dovlot vo 6zal sektor omokdasligi, vergi vo fiskal stimullar, maliyys resurslarina ¢ixis
imkanlar1 vo sahibkarliq subyektlorinin foaliyyotino tosir edon institusional amillor xiisusi digqot
morkazinds saxlanilir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati:Todqiqat noticolori biznes miihitinin yaxsilagdirilmasi,
investisiya colbediciliyinin artirilmasi, maliyye vo institusional dostok mexanizmlorinin
somaraliliyinin yiiksoldilmasi sahasinds gorar qobuledici qurumlar, eloco do sahibkarliq subyektlori
ticiin analitik asas rolunu oynaya bilar.

Tadqiqatin naticalari: Aparilan todqigat noticosinde miioyyon edilmisdir ki, maliyya
savadliliginin soviyyasi sahibkarliq foaliyyotinin maliyys dayaniqligi vo inkisaf perspektivlori ilo
birbasa slagslidir. Maliyyas biliklorins vo maliyys idarsetma bacariqlarina malik sahibkarlar maliyyo
resurslarindan daha somorali istifado edir, investisiya vo kredit qorarlarini daha osaslandirilmis
sokildo gobul edir vo maliyya risklorini daha effektiv idaro edo bilirlor.  Todqiqatin elmi
yeniliyi:Todgiqatda maliyyo savadliliginin soviyyasi ilo sahibkarliq foaliyystinin davamliligi,
risklorin idars olunmasi vo maliyys dayaniqligi arasinda mévcud olan asililiglar analitik yanasma
osasinda osaslandirilmigdir.

Agar sozlor:  maliyya  savadlihigi, dayamiqh inkisaf, iqtisadi artim, inkisafin
maliyyalasdirilmasi, daxili maliyya ehtiyatlari, xarici maliyya ehtiyatlari.

The role of financial sources in financing sustainable economic development

Summary

The purpose of the study: To investigate the impact of creating a healthy business environment
on entrepreneurial activity, to assess the effectiveness of property rights protection, legal and
administrative reforms, strengthening the competitive environment and state support mechanisms.
In this direction, special attention is paid to public-private sector cooperation, tax and fiscal
incentives, access to financial resources and institutional factors affecting the activities of
entrepreneurial entities.

Significance of the study: The results of the study can play an analytical role for decision-
making bodies, as well as entrepreneurial entities, in improving the business environment,
increasing investment attractiveness, and increasing the efficiency of financial and institutional
support mechanisms.

Research results: As a result of the study, it was determined that the level of financial literacy is
directly related to the financial sustainability and development prospects of entrepreneurial activity.
Entrepreneurs with financial knowledge and financial management skills use financial resources
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more efficiently, make investment and credit decisions in a more justified manner, and are able to
manage financial risks more effectively. Scientific novelty of the study: The study substantiates the
dependencies between the level of financial literacy and the sustainability of entrepreneurial
activity, risk management and financial stability based on an analytical approach.

Keywords: financial literacy, sustainable development, economic growth, development financing,
internal financial resources, external financial sources

Poab puHAHCOBBIX HCTOYHUKOB B PMHAHCMPOBAHHUHU YCTOHYHUBOI0 IKOHOMHUYECKOI0
pa3sBUTHA
Pe3ome

Ieny wuccnenoBanus: M3ydnTh BIMSHHE CO3JaHUs 3J0pPOBOM  JI€JIOBOM  cpeabl Ha
MPEeANPUHUMATEIBCKYIO JIeATEIbHOCTh, OIEHUTHh 3(P(EKTUBHOCTh 3aIIUTHI MpaB COOCTBEHHOCTH,
MPAaBOBBIX W aJIMUHHCTPATUBHBIX pe(oOpM, YKpersieHHs KOHKYPEHTHOW Cpelbl W MEXaHHW3MOB
rOCy/lapCTBEHHOW TOIAEepX KA. B 3ToM HampaBieHHMH 0co0O€ BHHUMaHuE  YJIelsercs
COTPYJHUYECTBY TOCYJApCTBEHHOTO U YAaCTHOI'O CEKTOPOB, HAJIOTOBBIM M (PUCKAIbHBIM JIIOTaM,
nocTynmy K (DMHAHCOBBIM pecypcaM HM HHCTUTYLHMOHAIBHBIM (pakTopaMm, BIHUSIOUIMM Ha
JESTeTbHOCTD MPEIIPUHIMATEIECKAX CyOBEKTOB.

IIpakTnueckass 3HAYMMOCTb HcCCIenOBaHUA: Pe3ynpTaTel HCCIENOBAaHUS MOTYT UIpaTh
AQHAJIMTUYECKYIO pPOJIb JUIsl OPTaHOB NPHUHSTHUS PEIICHUH, a TakkKe A MpearpUHUMATEIbCKUX
CyOBEKTOB B YJIYYIICHUU AEIOBOW Cpelibl, MOBBIIICHUU HHBECTHIIMOHHOW MPHUBIEKATETFHOCTH U
MOBBIIIEHUH 3(PPEKTUBHOCTH MEXAHU3MOB (DPMHAHCOBOW M MHCTUTYLIUOHAJILHON MOAJEPIKKH.

Pesynpratel unccnenoBanus: B pesynpTare MccinenoBaHUs  yCTaHOBJIEHO, YTO YPOBEHb
(uHaHCOBOW I'PaMOTHOCTH HAIpsIMYIO CBSI3aH C (DUHAHCOBOM YCTOWYMBOCTBIO M INEPCHEKTHBAMU
pa3BUTHS NpeANPUHUMATENBCKON AeaTenbHocTH. [Ipeanpunumarenu, obiaagatomue GUHAHCOBBIMU
3HaHUSIMU U HaBBIKAaMU (DMHAHCOBOTO yIpaBJeHus1, 6oJiee F((PEKTUBHO MCIONB3YIOT (PUHAHCOBBIC
pecypchl, IPUHUMAIOT HHBECTULIMOHHBIE M KPEAUTHBIE pelieHus: 0ojee 000CHOBAaHHO M CHOCOOHBI
6onee »¢h(EeKTUBHO yNpaBisATh (UHAHCOBHIMU pUcKamH. Hayunas HOBHM3HA uccienoBaHus: Ha
OCHOBE aHAJIMTUYECKOI'0 MOJX0/1a B UCCIIEJOBAHUN OOOCHOBBIBACTCS B3aMMOCBSI3b MEX/Ly YPOBHEM
(MHaHCOBON I'PaMOTHOCTH M YCTOMYMBOCTBIO IPEAIPUHUMATENBCKON EATEIIbHOCTH, YIIPABIEHUEM
pUCcKaMH U (PMHAHCOBOH CTaOUIBHOCTBIO.

Knrouesvie cnosa: ¢unaHcOBasi IpaMOTHOCTb, YCTOMUMBOE pa3BUTHE, 3KOHOMHYECKHH pOCT,
(¢uHaHCUpOBAaHHE pa3BUTHUS, BHYTPEHHHE (UHAHCOBBIE PECYpChl, BHEIIHHWE ()UHAHCOBBIE
HWCTOYHUKU

Giris

Ortodontik miialica dis-cons sisteminin morfoloji vo funksional pozgunluglarinin aradan qaldi-
rilmasina yonalmis miiasir stomatologiyanin miithiim sahalorindon biridir. Miialiconin asas mogsadi
yalmiz diglorin diizgiin yerlosdirilmasina nail olmaq deyil, eyni zamanda olds edilon naticalorin
uzunmiiddatli stabilliyini tomin etmokdir. Bu baximdan, ortodontik aparatlarin se¢imi va onlarin
klinik effektivliyinin obyektiv qiymatlondirilmasi xiisusi shomiyyat kasb edir [3].
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OIsas hissa

Davamli inkisaf prosesi yalniz inkliiziv vo uzunmiiddotli iqtisadi doyor yaradan
investisiyalarin vo comiyyatin rifahinm1 yiiksoldon layihslorin hoyata kecirilmasi ilo miimkiindiir. Bu
investisiyalarin reallasdirilmasinda osas mohdudlasdirici amillordon biri davamli inkisafin
maliyyalosdirilmosi mexanizmlorinin somaraliliyidir. Xiisusilo inkisaf etmokdo olan 6lkolords daxili
maliyyo resurslarinin  mohdudlugu vo yigimlarin asaglr soviyyosi investisiya layihalorinin
maliyyalosdirilmosindo ciddi ¢atinliklor yaradir.

Investisiyalarin daxili maliyyo resurslar1 hesabina tomin olunmasinin mohdud oldugu
igtisadiyyatlarda xarici borclanma asas maliyyslosmo monboalorindon birina ¢evrilir. Lakin maliyyo
savadliliginin yetorli olmadig1 soraitde xarici borcun geyri-somarali istifadesi makroiqtisadi risklori
artirir vo uzunmiiddotli maliyys dayanighgini zoiflodir. Maliyys savadliliginin yiiksoldilmasi iso
borc vo investisiya qorarlarinin daha osaslandirilmig sokildo gobul edilmasine, colb olunan
vasaitlorin mohsuldar sahslors yonoldilmasine vo igtisadi inkisafin davamliliginin tomin olunmasina
imkan yaradir.(Sliyev, 2008).

Davamli inkisafin maliyyslosdirilmasi konsepsiyast oan azi iki asas istigamatdo izah olunur.
Birinci istigamoto goro, maliyyolosdirma alstlori bazar ugursuzluqlarinin azaldilmasina, monfi
xarici tosirlorin qarsisinin  alinmasina vo iqtisadi stimullarin  diizglin formalasdirilmasina
yonolmolidir. Maliyys savadliliginin asag1 soviyyads oldugu soraitdo bu alotlordon somaorali istifado
miimkiin olmur vo naticade maliyys resurslart magsodyonlii sokildo yonoldilmir. ©ksine, maliyya
biliklorine malik iqtisadi subyektlor movcud maliyys mexanizmlorini daha diizgiin doyarlondirir vo
onlar1 davamli inkisaf mogsadlorine uygun sokilds totbiq eds bilirlor.

Ikinci istiqamot iso otraf miihit vo sosial yoniimlii investisiyalarm maliyyalosdirilmosinda
olava vo ya ¢oxaldict maliyys resurslarinin soforbor olunmasini vo siyasat doayisikliklorinin tosviq
edilmosini nozords tutur. Bu baximdan maliyyo savadliligr dovlot, biznes vo fordlorin ekoloji vo
sosial moasuliyyat dasiyan layihsloro investisiya maragini artirmaqla yanasi, maliyys resurslarinin
uzunmiiddatli vo davamli layiholors yonoaldilmaesini stimullasdirir. Belsliklo, maliyys savadliliginin
yiiksaldilmasi davamli inkisafin maliyyolosdirilmesi mexanizmlorinin effektivliyini artiran vo
yoxsullugun azaldilmasina t6hfo veran miihiim institusional amil kimi qiymatlondirils bilar.

Foaliyyotin davamliligini tomin etmok ii¢lin yalniz konardan maliyye resurslarin calb
edilmasi kifayot etmir; iqtisadiyyatin 6zlinii maliyyslosdirmo gabiliyyoti do formalasdirilmalidir.
Xarici maliyyslogmo miivoqqati stimullasdirici rol oynasa da, uzunmiiddotli davamliligi tomin edo
bilmir. Bu sababdon davamli inkisaf endogen maliyyo mexanizmlori asasinda hayata kecirilmalidir
ki, bu da birbasa olaraq daxili maliyys savadliliginin soviyyesindon asilidir. Yiiksok maliyyo
savadlilig1 daxili yigimlarin artirilmasina, kapital bazarlarinin inkisafina vo maliyyo resurslarinin
daha somorali soforbor olunmasina sorait yaradir (Qasimova, 2020).

Elmi todqiqatlara vo dayanigli inkisafin maliyyslosdirilmasi iizro beynolxalq tocriiboyo
osaslanaraq inkisafin maliyyo monbolorini asagidaki kimi tosnif etmok miimkiindiir. Bu
monbalordon somarali istifads olunmasi is9 birbasa maliyys savadliliginin soviyyasi ilo baglidir:

1. Daxili maliyyo monbalari:

a) vergilar;

b) kapital bazar;

¢) daxili borclanma;

d) fordi vo korporativ yigimlar;

e) inflyasiyali maliyyolosdirma.

2. Xarici maliyys monbalori:

a) xarici 0zal kapital;

b) birbasa xarici investisiyalar;

¢) portfel investisiyalar;

d) xarici borclar;

e) dovlat sektorunun borclanmast;

f) 6zal sektorun borclanmasi;
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g) grantlar vo xarici yardimlar.

Qeyd olunan maliyys monbalorinin har birindon rasional vo mogsadydnlii istifado edilmasi
maliyyo savadliligt olmadan miimkiin deyildir. Bu sobobdon maliyys savadliliginin artirilmasi
davamli inkisafin maliyyalosdirilmosi strategiyasinin ayrilmaz torkib hissosi kimi ¢ixis edir vo
igtisadiyyatin uzunmiiddatli dayaniqliginin tomin edilmasinde holledici rol oynayir.

1. Daxili Maliyys Manbalori

Vergilor

Vergilor iqtisadi inkisafin vo davamli inkisafin maliyyslogdirilmasinds osas daxili maliyya
monbolorindon biri hesab olunur. icbari yigim xarakteri dasiyan vergilor dovlotin suveren
hiiquqlarina ssaslanaraq fiziki vo hiiquqi soxslorden ovazsiz sakilds topladigi iqtisadi doyerlordir vo
dovlat xorclorinin maliyyelosdirilmasindo miihiim rol oynayir. Dovlatin sosial, igtisadi vo ekoloji
funksiyalarinin icrasi ti¢iin tolob olunan maliyyo resurslarinin formalasmasinda vergi golirlori osas
yer tutur.

Kapital bazan

Kapital bazarlarinin inkisaf soviyyasi birbasa olaraq maliyys savadliligi ilo baghdir. Maliyys
savadlilig1 yiiksok olan ohali vo sahibkarlar investisiya alatlorinin risk vo golirlilik xtisusiyyatlorini
diizgiin qiymatlondirir, uzunmiiddstli investisiya gorarlari qabul edir vo kapital bazarlarinda aktiv
istirak edirlor. Bu iso iqtisadiyyatin daxili maliyyo potensialinin giiclonmasino vo xarici maliyyo
asililiginin azalmasina sorait yaradir.

Yaxs1 isloyoan kapital bazar iqtisadi artim vo inkisaf prosesing ii¢ asas istigamot tizro tohfo
verir:

A) yigimlarin artmasini stimullagdirir;

B) investisiya resurslarinin daha somarali gokildo bolgiisiinii tomin edir;

C) movcud maliyya resurslarindan istifadonin effektivliyini artirir.

Buna goro do kapital bazarlarinin inkisafi iiclin yalniz institusional islahatlar deyil, eyni
zamanda shalinin vo sahibkarlarin maliyys biliklorinin artirilmasi vacib sort kimi ¢ixis edir.

Daxili borclanma

Daxili borclanma inkisafin daxili resurslar hesabina maliyyolosdirilmosinin miihiim
mexanizmlorindon biridir vo osason fiziki soxslorin, banklarin, eloco do bank olmayan maliyyo
institutlar1 vo digor tesarriifat subyektlorinin maliyys vesaitlori hesabina hoyata kegirilir. Daxili
borclanma milli golirin azalmasina sobob olmur, oksino, movecud yigimlarin sormayayo ¢evrilmasi
ticiin dovloat sektoruna yonaldilmasine imkan yaradir (I'opdunkens, 2007).

Digor torofdon, inkisafi siirotlondirmok maoqgsadilo dovlot sektoru 6zal sektorun somoroli
foaliyyot gostordiyi investisiya saholorindo birbasa roqabot aparmaq ovozino, bu saholora dostok
verarok vo 0z foaliyyetini todricon 6zal sektora otiirorok maliyye resurslarinin daha somarali
bolgiisiing nail ola biler. Bu prosesin ugurla hoyata kegirilmosi iso maliyys bazarlarinda soffafligin
artirtlmasini va iqtisadi subyektlorin maliyys savadliliginin yiiksaldilmasini tolob edir.

Fardi va korporativ yigimlar

Inkisaf etmokdo olan &lkolordo adambasma diison golirin asagi olmasi fordlorin soxsi
golirlorinin daha boyiik hissasinin istehlaka yonalmasine sobob olur. Bu voziyyat slava istehlakin
marjinal faydaliliginin yigimdan daha yiiksok olmasi il xarakterizo olunur ki, noticods istehlaka
marjinal meyl yliksalir, qgonaot etmoys marjinal meyl iso asag1 saviyyadas qalir.

Zaman kecdikco Olkonin iqtisadi inkisaf soviyyosi vo fordi golirlor artdiqca istehlak
modellorindo keyfiyyot doyisikliklori bas verir. Macburi istehlak mallarindan daha davamli vo
dabdabali istehlak mallarina ke¢id miisahids olunur. Lakin bu morhslods yigimlarin artmas: yalniz
golir saviyyasinin yiiksalmasi ilo deyil, ham do maliyys savadliliginin artmas1 vo amanatlori togviq
edon maliyy»s institutlarinin mévcudlugu ilo miimkiindjir.

Inflyasiyalh maliyyalosdirmo

Inkisafin maliyyolosdirilmasindo istifado edilon digor daxili maliyys manbolorindon biri
inflyasiyaya osaslanan maliyyslosdirme mexanizmidir. Bu yanagmanin torofdarlari inflyasiyani
inkisaf etmokdo olan Olkolordo kapitalin toplanmasi {i¢iin potensial alot kimi qiymotlondirirlor.
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Inflyasiya bir torofdon istehlaki mohdudlasdirmagla resurslarm yigima yonoldilmosine, digor
torofdon iso istehsal amillorinin inkisaf {i¢lin prioritet hesab edilon saholoro kogiirtilmasino sorait
yarada bilor (Ibrahimov, 2010).

2. Xarici Maliyyoalasdirma Manbalari

Xarici 0zl kapital

Inkisaf etmokdo olan 6lkalorin iqtisadi inkisaf prosesindo qarsilasdiglari osas problemlordon
biri milli amanatlorin qeyri-kafi soviyyade olmasidir. Daxili yigimlarin mshdudlugu inkisafin
maliyyalosdirilmosindo xarici maliyya resurslarinin, xiisusilo xarici 6zol kapitalin ohomiyyatini
artirir. Bu kontekstds xarici 6zal kapitalin 6lkaya calb edilmasi yalniz makroiqtisadi sabitlikle deyil,
eyni zamanda maliyya savadlilifinin soviyyasi ilo do six baglidir.

Xarici borclar

Inkisaf etmokdo olan 6lkaler hadaflonmis iqtisadi inkisaf tempina ¢atmagq iiciin kifayot qodor
daxili omanotloro vo ixrac imkanlarina malik olmadiqda xarici borclanmaya miiraciot etmoyo
mocbur qalirlar. Xarici 6zal kapital axilarinin geyri-kafi oldugu hallarda xarici borclar inkisafin
maliyyolosdirilmasindo asas alternativ monbolordon birina ¢evrilir.

Xarici yardimlar

Xarici yardimlar inkigaf etmis Olkolorin siyasi, iqtisadi, sosial vo horbi maraqlarn
corgivasinds inkisaf etmokds olan Olkslore tam vo ya qismon qarsiligsiz gokilde toqdim etdiklori
maliyys vo real resurslarin transferidir. Bu yardimlar mallarin, xidmatlorin, kapitalin vo texniki
biliklorin beynslxalq miqyasda &tiiriilmosi formasinda hoyata kegirilir (Anekcees, 2019).

Notica

Dayanigli inkisaf biitiin 6lkslorin asas strateji maqsadlorindon biridir. Ciinki iqtisadi
inkisafin yekun noticasi comiyyat iizvlorinin hoyat soviyyesinin yiiksoldilmosi, sosial rifahin
yaxsilasdirilmasi vo golocok nasillar iiciin davamli iqtisadi miihitin formalasdirilmasindan ibaratdir.
Bu mogsodo nail olunmasinda qarsida duran osas problemlordon biri iso inkisafin
maliyyolosdirilmasi mexanizmlorinin diizglin vo somarali qurulmasidir. Xiisusilo inkisaf etmokdo
olan olkoalor ii¢lin maliyys resurslarinin mohdudlugu dayaniglt iqtisadi artimin tomin edilmosindo
ciddi ¢agiriglar yaradir.

A.S. Sokoroliyev vo Q.A. Sokoroliyevin “Azorbaycan iqtisadiyyati: Realliglar vo
perspektivlar” adli tadqiqat isinde do qeyd edildiyi kimi, strateji valyuta ehtiyatlarinin dayaniqli
saviyyada saxlanilmasi 6lkonin beynalxalq kredit reytinginin yiiksalmasina vo xarici investisiyalarin
calb olunmasina miisbat tosir gostorir. Dovlat bu ehtiyatlardan somorali istifado etmoklos alave galir
olds edir vo homin vasaitlari investisiya siyasatinin hoyata kegirilmasina yonaldir. Diizgiin qurulmus
investisiya siyasoti strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasina, biidca golirlorinin genislonmosine va
natica etibarilo iqtisadiyyatin dayaniqh inkisafina gorait yaradir.(Sokaraliyev, 2016)

Tadqiqatin naticolori gostorir ki, dayaniqli inkisafa nail olunmasi {igiin daxili vo xarici
maliyys ehtiyatlarinin mévcudlugu ils yanasi, bu resurslardan somorali vo moagsadyonlii istifado
holledici ohomiyyot dasiyir. Bu baximdan maliyye savadliligi miihiim rol oynayir. Maliyya
savadlilig1r dovlot soviyyssindo maliyys gorarlarinin daha rasional gobul edilmasine, maliyya
ehtiyatlarinin diizgiin idare olunmasina vo uzunmiiddatli iqtisadi sabitliyin tomin edilmasine imkan
yaradir. Notico etibarilo, maliyyo ehtiyatlarindan somorali istifado vo maliyys savadliliginin
yiiksoldilmasi sayoasindo ohalinin sosial rifahin1 yaxsilasdirmaq, iqtisadi inkisaf tempini
stiratlondirmak va ekoloji tarazlig1 qorumaq miimkiin olur.
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